SOCIETE D’ARTICLES HYGIENIQUES « SAH »

La Société d’Articles Hygiéniques « SAH » publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 31 mars

2019.

. 1TRM | 1TRM .. Cumul au Cumul au .. Cumul au
Chiffres en KDT Note 2019 2018 Variation 31/03/2019 | 31/03/2018 Variation 31/12/2018
Revenus hors taxes (1) 106 314 | 74 626 42% 106 314 74 626 42% 322776
Revenus hors taxes / Local 83263 [ 58998 41% 83 263 58 998 41% 245 010
Ef;’g:t”s hors taxes / 23051 | 15628 | 47% 23051 15628 47% 77 766
Production valorisée (2) 102 146 | 71 700 42% 102 146 71700 42% 336 227
Investissement (3) 2225 2581 -14% 17 292
Structure d'endettement | (4) 154 556 123 310 25% 179 150
Crédits a long terme 38152 37 756 1% 50 815
Crédits a court terme 116 404 85554 36% 128 335

NB : Les données relatives a 2018 ne sont pas encore auditées

Commentaires

(1) Les revenus s’élevent au 31 mars 2019 a 106.314 KDT contre 74.626 KDT au 31 mars 2018, soit un taux
d’augmentation de 42%.

Cette augmentation est la résultante de I'effet cumulé de:

e Une augmentation des revenus sur le marché local de 41%.
e Une augmentation des revenus a I'export de 47% boostée par le développement de nouveaux marchés et

une reprise des ventes sur la Libye.

(2) Laproduction est calculée selon la formule : revenus hors taxes + variation des stocks de produits finis et

des encours. Elle a enregistré une variation proportionnelle a la variation des revenus.

(3) Lesinvestissements au 31 mars 2019 s’élévent a 2.225 KDT contre 2.581 KDT pour la méme période de

2018. lls correspondent essentiellement a I'acquisition de matériels industriels et de matériels de

transport.

(4) Lendettement s’éléve au 31 mars 2019 a 154.556 KDT contre 123.310 KDT au 31 mars 2018 enregistrant

ainsi une augmentation de 31.246 KDT provenant notamment de I'augmentation des crédits de gestion suite
a I'accroissement de I'activité et un endettement exceptionnel lié au financement des projets d’investissement
du groupe. (Crédit direct a court terme sous forme d’une avance sur I'augmentation du capital)

A noter que I'endettement de la société au 31 mars 2019 a enregistré une baisse de 24.594 KDT par rapport au
31 décembre 2018 suite a une meilleure maitrise du BFR de la société en 2019.



Par ailleurs, la société a prévu la réalisation d’'une augmentation de capital en numéraire qui servira au
financement des projets du groupe annoncés lors de la derniere communication financiere et a 'allegement de
la dette nette.
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