AVIS DE SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

GIF FILTER S.A
Siége social : Route de Sousse KM 35, GROMBALIA, 8030

La société « GIF FILTER S.A», publie ci-dessous, ses états financiers consolides arrétés au
31 décembre 2018. Ces états sont accompagnés du rapport du commissaire aux comptes Mr
Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURIL.

BILAN CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2018
{Exprimé en Dinar Tunisien)

ACTIFS NOTE 2018 2017
ACTIFS NON COURANTS
ALTIFS IMMOBILISES
IMPMOBILISATIONS INCORFORELLES Bl 385979 376 669
MOING AMORTISSEMENT -378 281 -371952
TOTALL 7697 4677
ECART D*ACQUISITION -3545 -4 254
IMMOBILISATIONS CORPORELLES B2 20527 389 20 494 190
MOINS AMORTISSEMENT -14 524 203 -13 705 504
TOTAL2 6003 187 6 723 586
IMMOBILISATIONS FINANCIERES B3 B0 B96 20 395
MOINS PROVISIONS 50000 -50 000
TOTAL3 30 896 30 895
TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISEES 6038 235 6 819904
AUTRES ACTIFS NON COURANTS 216 337 545 772
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 6254 562 7 365676
ACTIFS COURANTS
STOCKES B4 4 766 344 5 184 630
MOINS PROVISIONS -250 440 -2559 440
TOTAL1 4 506 904 4925 190
CLIENTS ET COMPTES RATTACHES B5 & 640 680 64893 530
MOINS PFROVISIONS -2 585 489 -2 507 380
TOTAL 2 3655191 3992 170
AUTRES ACTIFS COURANTS B 3575552 3058 515
MOINS PROVISIONS -180 066 -83 936
TOTAL 3 3396 486 2974578
IMPOTS DIFFERES ACTIFS 10 264 409
PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS B7 4048 202 4 395 745
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES B2 31500 35 100
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 15 648 543 16 323 193

TOTAL DES ACTIFS 21903 111 23 688 869



BILAN CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2018
(Exprimé en Dinar Tunisien)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS NOTE 2018 2017

CAPITAUX PROPRES

CAPITAL SOCIAL 10563 994 10 563 954
RESERVES COMSOLIDEES B9 751916 1482 445
AUTRES CAPITAUX FROPRES COMNSOLIDES =747 150 -747 150
RESLILTATS REPORTES CONSOLIDES =33 775 -33775
CAPITAUX PROPRES AVANT RESULTAT DE L'EXERCICE 10 534 986 11 265 515
RESULTAT CONSOLIDE -2 278946 -641 584
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES DU GROUPE 8256 040 10623 930
INTERETS MINORITAIRES DANS LES CAPITAUX PROPRES 562 580
INTERETS MINORITAIRES DANS LE RESULTAT DE L'EXERCICE B10 TG -14
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 8255875 10 624 4956
PASSIFS

PASSIFS NON COURANTS

ERMPRUNTS Bll 1659742 2067 448
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 1659 742 2067 448
PASSIFS COURANTS

FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES B12 2618 363 2513557
AUTRES PASSIFS COURANTS B13 21015 362 1630682
CONCOURS BAMNCAIRES & AUTRES PASSIFS FINAMCIERS Bl4 7353 e & 852 636
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 11987 493 10 996 925
TOTAL DES PASSIFS 13 647 235 13 064 373

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 21903111 23 6BE BEY



ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE

AL 31 DECEMBRE 2018
(Exprimé en Dinar Tunisien)}

NOTE 2018 2017

PRODUITS D'EXPLOITATION
REVENUS R1 13 547693 13 780 449
ALUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION R2 105 792 104 407
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION | 14 052 485 13 884 856

CHARGES D'EXPLOITATION
WARIATION DES STOCKS DES PROD FINIS ET DES EMC r3 261577 455 645
VARIATION DES STOCKS MATIERES PREMIE ET COMNSOM 158 346 643 214
ACHAT DE MATIERES PREMIERES ET COMSOMMABLES R4 b TEE 317 5586 142
ACHAT DUAPPROVISIONMEMENTS CONSOMMES 429422 404 354
CHARGES DU PERSOMNEL 4675 364 4 279 267
DOTATIONS AUX AMORTISSSEMENTS ET ALX PROVISIONS RS 1351948 1397211
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 1 245 702 1393794
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 1l 15 420675 14 158 627
RESULTAT D'EXPLOITATION(I - 11} -1 358 190 273771
CHARGES FINAMCIERES METTES 1528209 1126581
PRODILNTS DES PLACEMENTS 472 547 502 879
AUTRES GAIMS ORDINAIRES 172107 258 380
ALUTRES PERTES ORDINAIRES 7150 11117
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT -2 257 Bas =610 210
IMPOTS SUR LES BENEFICES 21277 31 388
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT -2 279172 =641 598
RESULTAT EXTRAORDINAIRE 500 0
Résultat net du groupe -2 279672 -641 598
Résultat net (part des minoritaires) -726 -14
RESULTAT NET -PART DU GROUPE -1 278 346 -641 534



ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

[(Expriené en Dragr Tunisren)
Exercice clos e 31 Décembre 2018
NOTES 2018 2017
Flux de trésorerie liés & |'enplostation
Résultat net -2273946 541 584
Ajustement paur
- Amortssements 935 987 928 314
- Prowisions 536 056 147 620
- Reprise de provision =149 540 -8 230
- Quotes-parts des subventons d'myestissement 80176 83573
- Résorphion des charges & répartir 379 445 329 445
Varnanons des
- Stocks 419927 1098 859
- Créances 414 OTE -904 390
- Butres Actifs -515 473 -211 294
- Fournisseurs et autres dettes 5057 195077
- Plus ou moms-values da cessians -123 462 -272 40D
- Imipdit différé <10 264 ]
- Part des intéréts menontares dans le résultat T8 -14
F g@sorerie provenant de [affect i itatign -329 156 451 581
Flux de trésarerie lié u s ' investissement
Décaissements grovenant de Macquisitson dwmmob corp et
[l ye] 239798 -1339% 775
Encaissaments provenant de la cession d'mmob corp et incorp 131 300 279 500
Décaissements provenant de Pacquisiiion d'immob financiéres b 000 -2 TAZ
Encamssemnents provenant de la cession dimmaob hnancigres o i}
Fluu de trésorerie provenant des(affectds aux)
activités d'investissement -114 498 -1 062 657
Flux de trésorerie liés aux activités de financemant
Encasssements provenant des emprunts 102 134 1365 8a0
Rembourserment d'emprunts 527 010 -719 856
Encanssement Décassement CNT 451 2GE 257 116
Subwention d'inwestssement
Flux de trésorerie provenant des [affectés Aux)
activités de financement 26392 903 120
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux)
activités de placernments 347 543 -26 596
Incidences des variations des taux de change sur
liquidités et équivalent de hquiditas Q i
VARIATION DE TRESOAERIE 549 719 305 448
Trésorerie au début de I i -1118235  -1423 683
T rie 3 la cldture de l'exercice ADL -1 187953 1118235



Notes aux états financiers consolidés

I- INFORMATIONS GENERALES ;
Le groupe GIF englobe deux sociétés
1- GIF : La société mére @

Dénomination de la sociéé GENERALE INDUSTRIELLE DE FILTRATION « GIF FILTER»

Forme juridique SoCigtE anonyme

Secteur d'activité Industnel

Date de création | SRy

Siege zocial Route de SOUSSE Km 35 GROMBALLA 2030

Capital soceal [0 563 904 Dinars divisé en 10 563 994 Actions de | DT chacune

Sites industrigls Une usime sise sur la route de SOUSSE Km 35 GROMBALIA
8030

M registre de commerce BI39271997

Matricule fiscale GETA AN (agrée par la lor 93120 du 27/12/1993)

I- GIF IMSTRIBUTION : La société filiale

Dénomination de la sociéte GIF DISTRIBUTION

Forme juridigue SARL

Secteur dactivité commerciale

Date de création 1903

Siege social Route de Sousse Km 35 GROMBALLA R0X0
Capital so¢ial [0 D00 dinars divisés en | 000 parts

MN® registre de commerce Bl&asizo0n:

Matricule fiscale (Z0802P

M- PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES
I- les principes comptables apphagués pour I"areété des états financiers consolidés

Les états financiers conselidés du groupe GIF, exprimés en dinars tunisiens et couvrant la penode allant du ler janvier
2008 au 31 décembre 2018 ont é1é arrétés conformément aus dispositions

- De fa loi 0™ 96-112 relative au systéme comptable des entreprises

- Du décret 96-2459 du 30-12- 1996 portant approbation du cadie concepiuel de la comptabilig

- Do "arrced du Mimistre des finances du 3171201996, portant approbation des nosmes comptables

- De Parété du Ministére des finances du 0L/12/2003, portant approbanon des normes comptables relatives aux états
financiers consohdés |

- De la lon n®2007-117 du 06-12-2001, complétant |a code des sociétés commerciales



2- Les principes et méthodes de consolidation du groupe GIF :
I-1- Périmétre de consolidation :

Le pénmétre de consolidanion est composé de |a société GIF DISTRIBUTION, dans laquelle la GIF posside
directement un intérét de 999

2-2- Méthode de consolidation :

La méthode de consolidaton unihsée est |"intégration globale Celte méthode est genéralement appliquée pour les
sociétes qui sont contrilées exclusivement par la société mére et qui présentent un intérét de plus de la momé des drons
de votes Ce qui est le cas de la sociéié GIF DISTRIBUTION

2-3- La date de ¢léture :

Les états financiers consolidés ont été établis, 4 partir des comptes annuels mdnaduels arrétés au 31/12/201 B, selon les
principes comptables Tumisiens pour ensemble des sceiétés du groupe

2-4- Les retraitements et éliminations

Les retrmtements et éhimimations nécessames & |'harmomsation des méthodes de comptabilisation et d"évaluation des
sociétds du groupe ont été effectuds

1-5- Le traitement de I'impit =

La charge d"impit consolidé sur les sociétés comprend I'impét exigible des dilférentes sociétés du eroupe, et des Impots
différés qui sont determings, selon la méthode du report fixe pour toutes les différences temporelles provenant de | écart
entre la base fiscale ef la base comptable des acufs et passifs Le tauy A" impdt avant éké retenn est celun du dront commun,
500t 23%

I-6- Les écarts d*acquisition :

L*¢cart d"acquisinon représente la différence, i la date d acquisition, entre le coit d'acquisition et la juste valeur de la
quote-part du groupe dans |'acof net acquis de la flale Les écarts d*acquisition négatifs sont présentés en déduction
des actifs de l'entreprise, présentant les états financiers dans la méme rubnigque du bilan que les Scarts d acquisition
positfs, 'amartissement de I'écant d'acquisiion négative est effectué conformément aus & 56&57 de la norme
comptable tumsienne 38 relative aux regroupements des entreprises



NOTES DU BILAN CONSOLIDES

B1- LES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES :

DESIGNATION 2018 2017
GIF 3B 979 376 66D
GIF DISTRIBUTION 0 0
TOTAL BRUT 385979 376 669
AMORT GIF -378 281 -371992
AMORT GIF DISTRIBUTION 0 0
TOTAL AMORT -378 281 -371992
VLN 7 697 4677

ECART D'ACUISITION
DESIGNATION 2018 2017
ECART D'ACQUISITION 3545 4 254
TOTAL BRUT 3 545 4254

B2- LES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ;

DESIGNATION 2018 2017

GIF 20514 138 20 480939
GIF DISTRIBUTION 13 251 13 251
TOTAL BRUT 20527 389 20 434 190

AMORT GIF -14 510 952 -13 692353
APORT GIF DISTRIBUTION -13 251 -13 251
TOTAL AMORT -14 524 203 -13 705 604

VCN 6 003 187 6 7S 586

B3- LES IMMOBILISATIONS FINAMCIERES :

DESIGNATION 2018 2017
IMPMOBILISATIONS FINANCIERES GIF 77095 80095
GIF DISTRIBUTION 3 B00 8OO
TOTAL BRUT BO 896 B0 895
PROVISION GIF -50000 -50 000
PROVISION GIF DISTRIBUTION a 0
TOTAL PROV -50 000 =50 000

VCN 30 896 30 BA5




B4- STOCKS ;

DESIGNATION 2018 2017
STOCKS GIF 4 807 401 5173 0GR
MOING PROVISIONS -259 440 =255 440
TOTAL 1 4 547 961 4913 628
STOCKS GIF DISTRIBUTION 0 13 159
RALINSG PROVISIONS 4] 0
TOTAL2 o 13199
MARGE SUR STOCKS 41 057 1637
STOCKS GROUPE 4 766 344 5184 630
MOINS PROVISIONS -259 440 -259 440
TOTAL 3 4 506 904 4925 190

B5- CLIENTS ET COMPTES RATTACHES :
DESIGMATION 2018 2017
GIF 6692939 b 567 789
ANNULATION DU SOLDE CLIENT GIF DISTRIBUTION CHEZ GIF -90 152 -90 152
GIF DISTRIBUTION 571 783 486 968
ANNULATION DU 50LDE CLIENT GIF CHEZ GIF DISTRIBUTION -533 830 -465 075
TOTAL DES CREANCES GROUPE b 640 680 6499 530
PROVISION GIF -2 963 739 -2 485 609
PROVISION GIF DISTRIBUTION -21 750 -21 750
TOTAL DES PROVISIONS -2 985 489 -2 507 359
TOTAL 3655191 3992170

Bo- AUTRES ACTIFS COURANTS :

DESIGMNATION 2018 2017
GIF 3 608 596 2924 109
GIF DISTRIBUTION 114 458 136871
ANNULATION DU SOLDE AVANCE FR GIF CHEZ GIF DISTRIBUTION -146 502 -2 5685
Prowvision -180 066 -83 936
TOTAL 3 396 486 2974578



IMPOTS DIFFERES ACTIFS :

DESIGNATION 2018 2017
IMPOTS DIFFERES 10 264 A8
TOTAL 10 264 A5
B7- PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS B
DESIGNATION 2018 2017
GIF 4 048 202 4395 745
GIF DISTRIBUTION [i] v
TOTAL 4043 202 4 395 745
BE- LEQUIDI EQUIVALENTS DE LIQUID| ) ~
DESIGNATION 2018 2017
GIF 30913 34 342
GIF DISTRIBUTION SB7 758
TOTAL 31500 35 100

B9- RESERVES CONSOLIDES
DESIGNATION 2018 2017
RESERWES CONSOLIDEES 751918 148} 445
AUTRES CAPITAUY PROPRES CONSOLIDES -FaT 150 =747 150
RESLILTATS REFORTES COMSOLIDES 33 775 -33 775
TOTAL -29008 701521

minoritaires :
DESIGNATION 2018 2017
FART DAMS LES RESULTATS REPORTES 562 580
FART DAMNS LE RESULTAT DE L'EXERCICE -T26 -14
TOTAL INTERETS MIMORITAIRES =165 566

B11- Emprumnts

DESIGNATION 2018 017
GIF 1659742 2067 448
GIF DISTRIBUTION [i] 0
AMNLULAT FR GIF DISTRIBUTION CHEZ GIF o] 4]
AMNMULAT® FR GIF CHEZ GIF DISTRIBUTION 4] 0
TOTAL 1659 742 2067 448



B12- FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

DESIGNATION 2018 2017
GIF 3131872 2934 540
GIF DISTRIBUTION 110533 134 245
ANMNULAT® FR GIF DISTRIBUTION CHEZ GIF -533 B9 -465 075
ANMULAT® FR GIF CHEZ GIF DISTRIBUTION -0 152 a0 152
TOTAL 2618 363 2513557
B13- AUTRES PASSIFS COLIRANTS
DESIGNATION 2018 2017
GIF 1991 882 1610111
GIF DISTRIBUTION 169 982 23136
ANMULATION DU SOLDE AVAMCE GIF DISTRIBUTION CHEZ GIF -146 502 -2 565
TOTAL 2015 362 1630 682
B14- CONCOURS BANCAIRES & AUTRES PASSIFS FINANCIERS
DESIGNATION 018 B 2017
GIF 6940 257 & 450 BED
GIF DISTRIBUTION 413511 401 80&
TOTAL 7 353 TEE 6 B52 6B&
NOTE DE L'ETAT DE RESU LTAT
R1- REVENUS
DESIGNATION 2018 2017
REVEMLUS GIF 130942 693 13 JED 449
ANNULATION VENTES GIF & GIF DISTRIBUTION o 0
REVEMUS GIF DISTRIBUTION G621 2E3 1027 974
ANNULATION VENTES GIF DISTRIBUTION A GIF -621 288 -1027 974
TOTAL 13942 693 13 780 449
R2- AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION
DESIGNATION 2018 2017
GIF 109 792 104 407
GIF DISTRIBUTION o o
REPRISE SLIR PROV TITRE GIF DISTRIBUTION ] 0
AMORT ECART DCACOUISITION ] 0
TOTAL 109 792 104 407



R3- VARIATIONS DES STOCKS

DESIGMATION 2018 2017
GIF 165 BB& 1110421
GIF DISTRIBUTION 1319% -13 199
VARIATION DE LA MARGE 41057 1637
TOTAL 419922 1098 B59
Rd- ACHATS DE MATIERES PREMIERES
DESIGNATION 2018 2017
GIF 6 H4B 428 5 G666 449
GIF DISTRIBUTION 561176 947 Ghi
ANNULATION ACHAT GIF AU PRES D'GIF DISTRIBUTION -621 288 -1 027 974
ANNULATION ACHAT GIF DISTRIBUTION AU PRES DE GIF o o
TOTAL 6 788 317 5586 142
R5- DOTATION AUX AMORTEPROV
DESIGMATION 2018 2017
GIF 1B62 657 1397 920
GIF DNSTRIBUTION 0 a
AMORT ECART D'ACOUISITION -709 =709
TOTAL 1861 948 13497 211

ADl- NOTE DE L'ETAT DE FLUX DE TRESORERIE :

L"étar des fux de tnésonene aréed au 31022008, fair ressorhe une varaton négative de trésorens

de 69 719 DT se déaillant comme swit

Flux de trésorerie lés a | exploitation s'élevant &

- Flux de trésorerie liés aux activités d inveshssement s'¢levant a
- Flux de irésorenie liés aux activiiés de financement s"élevant &
- Flux de uésorerie 11és aux activites de placements s élevant &

-39 156
-114 498

26 392
347 343

BT ;
0T
nT;
DT



Messieurs les Actionnaires,

Rappori sur les fas financiers consolides

Opinion

En exdeution de [a mussien que vous aver bien voulu nous confier, nous avons effectus |"audst les &atg
financiers consolidés du groupe GIF qui comprennent be bilan consolidé au 31 Décembre 2018, I"état
de résultat consolidé et I'état des flux de frésorene consolidés pour exercice clos i cefte dabe, ans que
les motes amnexes, ¥ compns le résumé des principakes méthodes complables e d'autres notes
explicatives

Ces élals fmanciers consolidés font ressortir un total du balan consoldé de 21 903 111 TND au
31 Diécembre 2018, un déficit consolidé de I"exercice clos & cette date de 2 278 946 TND, des capitaux
propres consolidés avant affectation du résultat de exercice de 8 255 878 TND au 3] Décembre 2018
et des flux de trésorene népanfs affectés aux activités d'explortation de 329 156 TND pour I'exercice
chos & cetle dae

A potre avis, les éats financiers consolidés ci-points, présentent sancérement dans tous leurs aspects
significatits, ln situation financiére du groupe an 31 Décembre 2018, amsi que sa performance ef de ses

flux de trésorene pour I'exercice chos 3 cette date, conformément aux principss complables
généralement admises en Tunise.



Fongdement de I*Ogpinion

Mous avons effectué notre audet selon bes Mormes intermationales 4'audii Les responsablités qui nous
meombent, en vertu de ces normes, sont plus amplement décrites dans la secton & Responiabilités e
Panclisear por Caudit des états financives consolidéss du présent Fapporn

Mous sommes indépendants du groupe conformément ausx regles de déontologie qui s"applquent &
Paudit des états financiers consolidés, e nows nous sommes acquités des auires responsabal ités
deantologigues qui nous incombent selon ces régles

Meus estimons. que les éléments probants que nous avons obtenus sent suffisants et Approprids pour
fonder notre opimion

Questions clés d audit

Les quesnons chés de l'audit sont celles qui, selm notre jugement professionnel, ont &t les plus
imporiantes dans Mandit des états financiers consolidés de la pénnde considérée Ces questions ont été
tritées dans le contexte de notre audit des £tats financiers consalidés pris dans leur ensemble et aux fins
de la formabion de notre apimion sur cew-cy, &l nous WEXPIIMans pas wne opimion distincte sur ces
questions

Maus avans déterminé que bes questions décrites cr-aprés, constituent les guestions clés de 'audit gu
donvent &re communiquées dans notre rapport

1) Les stocks.

Les stocks du groupe, figmant au bilan du 31 Décembre 2008 pour un momant brut de
4 766 344 THD, représentent un des postes les plus impartants du bilan el soat composss de stocks de
wiahieres premiéres et fourmitures, stocks de prodiits fins et sems fires, stocks de préces de rechange et
emballages

Les éléments des stocks sont valonsés au prx dachat unitare, majoré des droms de douane &
I"importation et des feans de iransport, d'assurances hiés au transport el des autres coits directement hiés
a "achat de ces éléments

Les éléments des stocks produrts par le groups sont valonsés au coit de production qui cemprend
I"ensemble des charges dieetes et indirectes rattachés i la dite production

La méthode de vabenisation des stocks est la méthade du coiit mayen pondéré

Les provisions des stocks s"élevent au belan du 31 Décembre 2018 4 un total de 259 440 TND En fat
A chague fin de pénode, e groupe peockde & 'identification de |'Sge des ariicles en stacks et venlle 4 o
que les provisions constatées correspondent aux dépeéciations de valeurs réelles

Mous avons procédd a la vénfication des éléments des coilts des stocks evistants au 31 décembre 201§
conformément & la norme comptable tunsienne relative aux stocks en nous assurant des dépréciations
de valeur, comptabilisés en provizion



2 Chiffre d'nffires ;

Le chuffre d'affacres, figurant & "étar de résuliat oo 31 décembre 2008, pour un montant de
13 942 683 DT et représentant un des postes 1es plus importants de |'état de résultat, est complat hisé
au moment du transfert 4 Macheteur des nsgues et avantages substantiels inhérents 4 la propriété des
biens

Mos procedures daudil mises en euvre ont consisté en U'examen, Uévaluation et la validation du
processus I i la comptabilesation des revenus

Rapport d’activité dw groupe

La responsabihité du rapport d’activité ancombe au conseil d'admimistration de la soceéid mére
o GIF FILTER S A x

Meotre opinson sur les éiats financeers consolidés ne s"éend pas au rapport d”activité et nous n'exprimaons
aucune forme d°assurance que ce sl sur o8 rappast

Cependant, en appheation des dispositions de |'Article 266 du Code des socsétés commerciales, notre
responsabilitg consiste & vérifer "exactitude des informations données dans le rappor d’activité par
référemee aux données ligurant dans bes étnts financiers consolidés

Mos travaus consistent & lwe le rapport d*activité du groupe et, ce fasant, & apprécier 57l existe une
meshérence significative entre celui-cr et les €tats fAnanciers conseldés ow la connassance que nous
avons acequese au cours de Poudit, ow encore s le rappont d'activibé du growpe semble autrement
comporter une anamalie significative

5@ la lomiére des travaux que nous avons effectsds, nous concluons & ba présence d'une anomale
significanve dans be rapport dactivié du groupe, nous sommes tenus de signaler ce Fait

Mous n'avans nien & signaler & cet égard

Responsabiling du conseil d administration pour les états Minanciers consolidis

Le consen] d admimstration de la société mére o GIF FILTER S A » est responsable de la peéparation et
de la présentation fidéle des énats financiers consolidés, conformément au Systéme Comptable des
Entreprises, ams: que du contrile mterme qu”il considérs comme nécessare pour permettre |
préparation d'¢tats financiers consolidés exempts d*anomalies signaficatves, gue celles-gs résultent de
frawdes ow d'emeurs

Lors de la préparation des éiats financers consalidés, o’est au consel d admimistration de la société
mére quiil incombe d'¢valuer la capacité du goupe « GIF » & poursmivre son esplosabion, de
commurguer, le cas échéant, les queshions relatives & la continuité de esploiation et d"appliquer le
pruscipe comptable de contmutg & exploatation, sauf 1 ke conseil d’administrabion a intention de
Iquider le groupe « GIF » ou de cesser son activité ou s aucune autre solution réaliste ne s offre & lu



Responsabilités de Pauditeur powr Pandit des états financiors consolidés

Mos objectils sont dobtemnr I"assurance rascnnable gque les états financiers conschidés pris dans leur
ensemble sont exempts d anomalies significanves, que celles-ei résultent de fraudes ou derreurs, et de
délivrer un rapport d'audit contenant notre opinion L' assurance rasonnable correspond & un nivean
dleveé d'assurance, g ne gorantt toutefois pas qulun audit réahsé conformément aux Normes
Internatonales d ‘melit, permetiva tougours de détecter toute anomalie sigiifcative qui poarsan exister

Les anomalees pewvent résulter de frawdes ou d'erreurs et elles sont considérées comme sigmificatives
|I:|r$ql.l'l| est rsonnable de s”attendre & ce que, indiveduellement ou collectivement, elles pussent mfluer
sur les déenzions éconamiques que les utihisateurs des états financiers consolidés prennent en e fondant
SUr CELN-CI

Dans ke cadre d'un audst réalisé conformément aux Mormes Intemanonales dasht, nous exergons notre
Jugsment professionnel et fisons preuve desprat cosgue tout i long de cet audst et notam ment

s DPows wentifions et évaluons les risques que les £ats Mnanciers consohdés comportent des
anamalies significatives, que celles-ca résultent de fraudes ow d'errewrs, concevons el metlons en
wuwre des procédures d’audit en réponse & ces nisques, el rbunissons des éléments probants
suffisants et approprgs pour londer notre opimion Le nisque de non-déection 4’ une anomalie
stgnificative résultant ' une fraude est plus éleve gue celu d*une anomalie ssgnificative résultant
d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsificaton, ks omissions volontames,
les Fausses déclarations ou be canteurnement du conisdle imeme |

*=  Mouws acquérons une compréhension des éléments du contréle anterne pertients powr FPaudit afin
de concevonr des procédures d'andit appropriées dans les coconstances, et non dans e but
d'exprimer une opaniea sur l'efficacié du contrdle inteme du groupe Dans ce cadre, nous avons
procédé i une évaluation générale portant sur |'efficacite du systéme de contrile iterne du groups
A ce supel, nows rappelons que lo responsabilité de conception et de mise en place d'un systéme de
cantrile mieme amss que la survellance pénodique de son efficacitd et de son efficwnce ncombem
au consell d'admimstratson de la sociéié mére o GIF » Sur la base de notre examen, nous n'avons
pas identifié des déficiences majeures affectant le systéme de contrile interme du groupe

*  DNous appréceons ke caractére appropoe des méthodes compiables retenues et le caractére
rasonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme gue des mformations ¥
afférentes fourmies par cette dermiére |

& Mous wrons wne coaclusiwon quant au caractére approprié de Dutilisation par le conseil
d'admumistraton du prinepe comptable de continuité d"exploitation 1, selon les éléments probants
abienus, quant i 'existence ou pon d'use incertiude 5|3|n|ﬁn:at|1.-: liée a des évépsments ou
situations suscephibles de peter un doute important sur la capacitd du groupe & poursuivree son
explomation 81 nous conclesons a existence d une incertitude significative, nous semmes benus
d'attirer 'attention des lectews de nolre rapport sur les informatons fournies dans les étaks
financiers consolhdés au supet de cette incertinede ou, 51 ces miprmations ne sonl pas adéquates,
d’enprimer une opimon modifide Nos conclusions s appuient sur les éléments probants obtenus
Jusqu’h la date de motre rapport Des événements oo situabions futurs pourrasent, par ailleurs,



amienct le groupe i cesser son exploiation ;

Mous évaluons bn présentation d enssmble, la forme ot le comenu des dats Tinanciers consolides, y
compris les informations foumses dans les notes, ef apprécions 41 led Hats faanciers consolidés
reprbsenlent 1es opeumions ¢ événements sous-jarents d'une maniere propee & doner une image
fidéle ;

Nows commuiriguons aus resporsables de La goivernance du groupe, notammen 1"éendue o le
enlendrier prévus des fravaus d audit @ nos constslations importantes, ¥ compris toute déficience
importante du contrile interne gise ous awrons televds G cours de notre sudit

Waus foumissons également aux responsables de la powvemonce du groupe une déclartion
précisant gue nous nous sommes conformés aun rigles de déomiologie peninentes concermant
|'inddpendance, et leur commumiquons foutes les relations ot les pumes Pactears qui peuvent
ruisomnablement &one considérés comme susceptibles avolr des incidomoes sur notre indépendance
ninai gue les mesuhes de sauvegarde connees s'il ¥ a lien

Parmi les guestions commupiquées aux respomsables de |8 gouvernance du groupe, nous
déterminnns quelles ont é# les plis importantes dus "audit des s, fimanciers consalidés de la
périnde considénde © ¢ sont e questions clés de [ nudit. Nows déerlvons ces questions dans notre
rappod, sauf si des texies pam ou téglementuires en empéchent lo publication ou si, dans des
circomtances exbremement rares, pods dOtermBinS e Bes ne devrions pas commumquer une
question dors notre mpport parce que Fon pes raisenablement s attendre @ oo que bes
consbquences néfasies de ln communication de cetle questaon dépassent les avamages pour Tintérit
bl

Rappert relasif aux obligations Sgales e réglementaires

Mans le cadre de notre mission de cotmmissanug gis com pes, nous avons egalement procidé aus
wirilications speclfiques prévues par bes pommes publides par |'Ordre des Expierts Complables de
Tumisie et par les textes reglementaires en viguear en by matiéee.

Efficacité du systéme de contrdle interne din growpe

En spplication des dispasitions de Uorticle 3 de ol 04-117 du 14 novembre 1994, telle que
mosdafide par lo bos 2059 dy |5 oceohre 2005, portand sécsgunisation dw morche finoncier, noes
avons procédd i une évaluation géndrale portant sur lefficacite du sysizme de comrile ineme du
e, A ce sujel, nows rppelons que ta responsabiling de |n eonception en de la mise en place J'un
systéme die contrdlbe mterne ainsi que la survetllance pirochgue de son efficocité o de son cilicience
incombe & ba direction @t au comsedl 4 sdmimisimtion de ls sockété mére o GIF »

Sur In base de pobre examen, bious 1'avons pas idemiifié des déficiences importantes dic contrdle
IFETTE.

TUINIS, le 03 Juin 2015

Bancef BOUSSANDUGA ZAMMOUR

Marasging Partrer
F.M.B.Z KPMG TUNISIE 2yp





